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Cap nhat DHCD bat thudng 2026: Tap trung toi Wu dong

tién dé vucot qua khoé khan

DHCD bat thudng cia PNJ dién ra trong ngay 21/10 d& thdng qua toan b cac tg
trinh, trong d6 trong tdm bao goém viéc thay d8i ké hoach kinh doanh ndm
2026, phudng an PHRL kém theo ké hoach phan bd vén va ké hoach kinh
doanh giai doan 2027 - 2029.

Theo d9, ké hoach kinh doanh mdi trong nam 2026 bao gdm doanh thu va LNST
md@i lan ludt la doanh thu 39,057 ty VND (-20% so véi ké hoach cii) va 16 sau
thué 6,271 ty VND. Néu loai trif khoan dy phong, LNST ké hoach dat 801 ty
VND (-77% so véi ké hoach cii). Trong ké hoach nay, PNJ d3 nang gia tri trich lap
tu khoang 2,300 ty VND [én mUc 7,100 ty VND theo gia dinh khach hang ban lai
hodc d&i 80% lugng hang d& ban. Bong thgi, PHCD thong qua viéc hoan nhép toi
da 4,602.8 ty VND quy dau tu phat trién vao LNST chua phén phdi trong giai doan
Q4 2026-2027.

Vé mang lugi hoat dong, PNJ s& thu hep mang Ui clfa hang nham téi uu chi
phi. PNJ sé& uu tién hiéu qua hoat déng va du dia phat trién trong thdi gian tdi cla
tiing clfa hang. Trong ndm 2026, céng ty du kién déng 25-30 clfa hang va md mdi
khoang 10 ctfa hang, qua d6 dua mang lugi vé khoang 412-417 clfa hang vao cudi
nam. Nhin chung, day la budc di pht hgp dé PNJ tiép tuc thuc hién muc tiéu giam
ty |& chi phi trong giai doan tdi.

K& hoach PHRL t6i da 550 triéu cé phié€u la giai phap then chét dé xi ly nghia
vu thu dai. PNJ du kién chao ban téi da 550 triéu cé phiéu (khoang 107% SLCP
[uu hanh) cho NBT chiing khoan chuyén nghiép trong giai doan Q4 2026-Q3 2027
vGi muc tiéu huy déng khoang 8,000 ty VND. Trong d6, 60% s6 tién thu dugc sé
dung dé chuyén déi chinh sach thu d6i vdi khach hang hién hiiu, 20% bd sung vén
[uu déng va 20% con lai dung dé tra ng vay. Ban ldnh dao cho biét ké hoach PHRL
la giai phap duy nhat c6 thé thuc hién dé huy déng vén trong bdi canh cong ty du
kién 16 sau thué kém theo khoan trich 1ap 7,100 ty VND va k& hoach nay khéng
nham tim kiém c& déng kiém soat mdi.

KQKD Q3 2026 ghi nhan 16 258 ty VND khi tinh hinh kinh doanh dién bién kém
thudn Idi. Doanh thu thuan va LNST trong Q3 2026 lan lugt dat 6,995 ty VND (-
14% YoY) va -258 ty VND (-152% YoY). Bién Igi nhuan gop trong Q3 2026 dat
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Ngay viét bdo cdo 21/10/2026
Gi hién tai (VND) 19,200
Vén hod (ty VND) 9,825
S6 CP luu hanh (triéu cp) 510.9
GTGD TB 3 thang (ty VND) 287
Ty | Free float (%) 90%
S& hitu NN (%) 27.2%
P/E (x) 4.0x
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khoang 8.7% (-11 dpt YoY). Nhin chung, anh hudng ctia su kién P-lab khién cho
stic mua cac mat hang trang suc suy giam manh va doanh thu chu yéu dén tu
hoat dong chuyén d6i. Ngoai ra, xu hudng khach hang lua chon mat hang chuyén
déi ¢ ham lugng trang stic thap han (cé bién Igi nhudn thap hon), anh hudng dén
bién |gi nhuan gop ctia PNJ.

K& hoach giai doan 2027-2029 cho thiy da phuc héi chdm va phu thudc vao
viéc huy dong vén thanh céng. Trong kich ban huy ddng vén va ti cau tric
thanh c6ng, PNJ dat muc tiéu doanh thu thuan trong giai doan 2027 - 2029 lan
lugt dat 43,400 ty VND, 50,600 ty VND va 57,700 ty VND (tudng ducong CAGR ~
13.9%/ndm trong giai doan 2026-2029). LNST ké hoach lan lugt dat 100 ty VND,
1,200 ty VND va 1,600 ty VND trong cdc nam 2027-2029. Bién gi nhuén gop du
kién phuc héi tif 8.6% trong ndam 2027 [&n mUc 10.6% trong nam 2029, thap hon
dang k& muic 17-21% giai doan 2024-2025. Bién |gi nhuan gdp theo k& hoach mdi
thap hon so véi giai doan trudc do (1) o cdu san pham thay déi theo hudng tang
mang vang 24K (CAGR giai doan 2027-2029 ~ 13.4%) so v4i mang trang stic (CAGR
giai doan 2027-2029 ~ 11.6%), (2) diéu chinh gia ban va ty |& chiét khiu dé phu
hgp véi giai doan hdi phuc sap tdi. KE hoach gia dinh khdng trich 1ap thém duy
phong CSTD va chua bao gbm chi phi [di vay clia cac khoan huy dong mdi.

PNJ sé& diing chia 8 tuic tién mat cho dén khi c6 l3i tré lai. DHCD bat thudng
thong qua viéc diéu chinh ¢ tdc tién mat ndm 2025 tir 20% xudng 10%, tudng
dudng vdi dgt tam (ng vao T1 2026. Qua d6, PNJ s& khéng tiép tuc chia ¢4 tdc
bang tién mat dé vu tién ngudn luc cho hoat ddng kinh doanh. DPay la mét quyét
dinh phu hgp véi bai canh céng ty cdn dén ngudn luc cho viéc hdi phuc lai hoat
ddng kinh doanh trong giai doan tdi. PNJ s& can nhac chia ¢4 tuc tién mat khi
hoat déng kinh doanh &n dinh va LNST duong trd lai.

HDQT ting cudng giam sat P-Lab va da cd ban thong nhat dinh huéng hoat
ddng mdi cho don vi nay. Ngay sau su c6, HDQT da thanh [4p t6 cdng tac dic
biét lam viéc hang ngay vdi P-Lab, tap trung ra soat viéc tuan tha phap ludtva
danh gia lai hé théng quan tri cling nhu quy trinh van hanh. Theo két qua lam
viéc, t6 gidm sat khong phat hién sai pham trong yéu va chuyén tdi BDH cac diém
can cai thién vé quan tri va quy trinh d& dé gilip cho P-Lab van duy tri hoat déng
binh thudng. DAng thai, t6 cong tac cling trinh phudng an dinh hudng cho hoat
dong ctia P-Lab t8i HDQT. Hién tai, HDQT, BDH va don vi tu van dang hoan thién
phudng an trudc khi cong bé chinh thic. Ching t6i danh gia viéc sém cong bé
phudng an cu thé cho P-Lab la yéu té quan trong dé cling c6 niém tin cia khach

hang.

Chiing t6i cho rang rui ro thanh khoan cta PNJ van dang hién hifu dii da nhan
dudc khoan vay tif Chu tich HPQT. Nhin chung, khoan vay nay cé thé gitip PNJ
duy tri thanh khoan trong ngén han va cé thé rit ngan dudc thdi gian thanh todn
vGi khach hang nhu trong thai gian qua. Tuy nhién, ap luc vé thanh khoan trong
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cac quy tiép theo van ton tai khi nghia vu thu dai iy ké d6i véi nhdm kim cuong
khoang 21,000 ty VND va khdng cé thgi han trong khi van can chi cho cac khoan
chi phi hoat déng. Ngoai ra, ty [& kim cudng trong danh muc hang tén kho d3
chi€m hon 50% vao cudi Q3 2026. PNJ dang |én ké hoach dé thao gd va tiing budc

thic day viéc quay vong vdi hang ton kho, dac biét la nhdm san pham kim cudng.

Da&i vdi PNJ, chling tbi cho rang can theo dai tinh hinh hoat déng kinh doanh
trong cac quy ti€p theo, dic biét [ tinh hinh thu d8i san pham va gia tri thu
mua lai trong giai doan tdi. Trién vong phuc hoi ciia PNJ sé tich cuc hon so véi ké
hoach kinh doanh d3 dugc théng qua tai PHCD bat thudng néu (1) gia tri thu mua
lai giam dan trong thdi gian t6i va (2) tinh hinh thu d6i san pham va ban lai nhém
kim cudng trong danh muc hang ton kho dién ra thuén lgi, qua d6 giam bét phan
chi phi dy phong can phai trich trong ky.
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Tuyén b6 mién tru

Bdo cao nay dudc viét va phat hanh bgi CTCP Chiing khoan Thién Viét (TVS). Bdo cdo dugc dua trén cac thong tin dudc thu thap tu cac ngudn TVS
déanh gia la dang tin cdy, tuy nhién TVS khéng chiu tradch nhiém vé tinh chinh xac va day du clia cac thong tin nay.
Nhan dinh va quan diém trong bao cdo thé hién y ki€n ctia chuyén vién phan tich tai thdi diém phat hanh. Nhiing quan diém nay khéng dai dién

cho quan diém chung ctia TVS va cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc.

Béo céo chi nham muc dich cung cap thdng tin tham khao cho nha dau tu, khdng nhdm muc dich chao mdi, xdi giuc mua hodc ban bat cli chiing
khoan nao dugc dé cap. Nha dau tu toan quyén quyét dinh va tu chiu rui ro trong viéc st dung cac théng tin va tham khao cac nhan dinh trén bao
cdo. TVS tuyén bd mién trach d&i véi bat ky thiét hai truc ti€p hodc gian ti€p nao phat sinh tlf viéc st dung bao cdo nay.

Hé thong khuyén nghi

Céc khuyén nghi Mua, Ban hodc N&m gitl chiing khodn dugc xac dinh dua trén téng lgi nhuan ky vong, bang téng ctia chénh l&ch gitfa gia muc tiéu

va thi gia hién tai ctia c6 phi€u cdng vdi lgi tuc ¢ tic ky vong. Cac dinh nghia vé MUc khuyén nghi cu thé nhu sau:

Xép hang khuyén nghi Pinh nghia

MUA Téng lgi nhudn ky vong clia ¢é phiéu trong 1 ndm >20%

NAM GIT Téng lgi nhuan ky vong ctia ¢8 phiéu trong 1 ndm khoang tir -10% dén 20%
BAN Téng Igi nhuén ky vong clia 6 phiéu trong 1 ndm <-10%
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